Os artigos publicados com assinatura nde traduzem a opinido do jornal, Sua publi-

TENDENCIAS/DEBATES iotsmierisiertmirs emetoryotars bricirs

Quanto vale a Vale?
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u—Quanto vale uma reserva de ferro ca-
~paz de durar 400 anos mantido o nivel
=de-produgio atual? Serd que vale mais
sigue uma outra que nao durard mais
‘que 30 anos com a mesma produgao?
,NA, resposta -€ simples. Depende do
f_cgmprador. Para uma empresa priva-
rda; elas tém o mesmo valor. A menos
* sque ‘haja possibilidades de aumento
i significativo de mercado. Ali4s, a abun-
wdéncia reduz o valor, pois aumenta a
_oferta. Se néo existisse Carajés, o preco
+~dorminério de ferro no mercado inter-
» hacional seria possivelmente maior. O
iferto ‘constitui cerca de 5% da crosta
iefrestre e se encontra em abundéncia
*tom teores elevados na Austrdlia, no
r"'Canadé nos EUA, na Riissia, na Ucra-
!ma, na fndla, na Libéria, na Mauritinia
#ieto., além do Brasil. Ndo se pode espe-
“Y4¥, portanto, um grande aumento de
“‘Yendas para o Brasil, embora a qualida-
Ydé'do minério de Carajds seja excelente.
19H4 ainda fatores de incerteza que im-
pedem o setor privado de levar em con-
Asiaeragao reservas de minério de ferro
que excedam 20 ou 30 anos de explora-
.¢éo. O ferro vem sendo substituido por
“piitros metais em muitas aplica¢es, e
=por pldsticos, cermicas e fibras de car-
.bono em outras. Microligas vém redu-
~zmdo aquantidade de ferro para a mes-
“Tia aplica¢ao. Além disso, o ferro €
"multo usado em perfodos de unplanta-

Y46 de infra-estruturas nacionais, e es-

\seciclo jd estd completo‘!n‘un/uig)s pai-
ses Também ¢ muito provével que o
setor de transpor-

L?
“fe,.com a informa-
tiZacdo da socieda-

: 'n

quentemente estd na escolha de algu-
mas premissas, mas, no que se pode
depreender do relatério do grupo auxi-
liar de trabatho, 2 escolha parece ter si-
do adequada, principalmente nas tio
importantes taxas de descontos.

Mais uma vez cai a esquerda naciona-
lista na armadilha armada pelos libe-
rais para discutir os pontos irrelevantes
de uma questio essencial. Pouco im-
porta se a Merrill Lynch e o Bradesco,
avaliadores, tém ou nZo um interesse
na aquisi¢do. Ora, suprimam-se esses
candidatos ou removam-se as diividas,
¢ tudo continua no mesmo. E, no mo-

. mento em que passamos a discutir pre-

0s,legitimamos a privatizagio.
Todavia, confirmado o elo financeiro
entre Merrill Lynch
e Anglo American,
deveria essa candi-

.4 passe a deman- Cai a esquerda na data estar automa-
,,‘.1.?'1' menor quanti- . ticamente suprimi-
dade demateriais.. armadilha armada p elos da e a cipula da or-

; ¢ As reservas  de
ouro, consideradas
s\peIo grupo de tra-
“balho como de
ssclasse  mundial”,
:3€0rrespondem  a
= Jen0s que seis meses de produgdo da
Afnca do Sul. As reservas de niébio sdo
“smutezs, pois o Brasil possui reservas
rnmobilizadas' suficientes para satisfazer
Wa demanda mundial j4 por vérios sécu-
-Aos: Tentar aproveitar a da Vale s6 set-

-Sviria para reduzuf 0 preco internacio- -

= aal v
-\‘rpHé excésso de oferta de minério uré-
»enio no mundo: As reservas brasileiras,
embora aprecidveis, ndo tém valor eco-
- Zndmico hoje. Eassim por diante.
=50 método bésico usado para a avalia-
‘*ﬁb, o de fluxo de caixa futuro, hoje
niversalmente . utilizado, é o Wnico
U acelté.vel para compra de grandes em-
uupresas, pois € o que melhor enfrenta a
Zidinamica financeira atual. Quem com-
~*Prar uma empresa baseado no obsoleto
._método de avaliagdo do patrimdnio es-
¢4 condenado 2 faléncia, a menos que o
':veix'ldedor seja idiota. A dificuldade fre-

liberais para discutir os
pontos irrelevantes de
uma questdo essencial

ganizacio normati-
va, o BNDES, fosse
por conivéncia,
fosse por omissdo,
imediatamente
substitufda,

Sendo assim, s6 resta assegurar-nos
de que os beneficios da privatizacio se
revertam em certa medida para a socie-
dade, e isso tem muito pouco a ver com
0s 20% a mais ou a menos que estas ou

aquelas reservas ou pardmetros de ava-

liagdo venham a assegurar. Muito mais
importante é que a- Vale privatizada
ndo setorne ummal social.

Serd que vale a pena, por exemplo,
entregar seu controle & Votorantim,
uma empresa de administragio fami-
liar, arcaica, viciada em mercados oli-
gopolisticos? Ou & Anglo American,
cujas préticas anti-sociais sao notdrias?
Nio seria desejével que regras claras
fossem estabelecidas? Que os eventuais
controladores da empresa nio a usas-
sem para ampliar cartéis horizontais?
Que fossem proibidos cartéis verticais
nacionais, como jé existe no caso do
aluminio? Que regras claras quanto ao

meio ambiente fossem estabelecidas?
Todavia, ndo é essa ainda a questio:
fundamental. Em realidade estamos

* perdendo tempo com uma discussio

periférica, | enquanto 2 questdo funda-

mental, a privatizagio, ndo é discutida.
A empresa estatal representa um con-

flito de interesses que, em paises politi-

- camente amadurecidos, ¢ amortizado.
O Estado, ou melhor, o governo, ¢ o

fiscal e o usudrio simultaneamente. Es-.
sa € a origem de todos os males da em-
presa estatal. Incompeténcia e ilegiti-
midade sdo consequéncias. O governo
denomina os diretores e os cargos de
confian¢a que, tecnicamente incapa-
zes, $d0 obrigados a ceder a corporagio
interna. Em troca da aquiescéncia, con-
cessOes absurdas sdo feitas.

Um jogo de chantagem, um pacto de
conivéncias se instala. Parlamentares
buscam cargos e fatias do poder. As di-
retorias, frequentemente formadas por
politicos & deriva, nio se interessam
pelos destinos da empresa. Preparam
apenas seu retorno i politica pelo uso
do bem publico. Isso na melhor das hi-
péteses, guando nio € a empresa usada
para caixinhas de campanha. Alids, €

" um mistério a razéo pela qual os maio-

res usudrios desse esquema sejam os
que mais batalham. pela privatizagio.
Remorsos ou obsessdo suicida?

Concursos piblicos sdo banidos, pois
nao servem nem aos governos € politi-
co$ nem As corporacdes. internas. A
concorréncia é entdo restrita a cabos
eleitorais e familiares de funciondrios.

Nessa situagdo, seria melhor distri-
buir as a¢bes, ndo entre os préprios
empregados, mas entre aqueles que sao
0s mais injusticados socialmente. E pa-
gar ndo com o dinheiro podre de gru-
pos financeiros enriquecidos com a
agiotagem da dfvida piiblica, mas com
a divida social que o Estado tem para
com aqueles aposentados que sdo obri-
gados a viver com um ou dois saldrios
minimos. Essa sim seria uma luta digna
da CNBB e da esquerda.
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