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I descoberta de novas Jaz1das poe
' 0 da Vale?

“JOSE MACHADO

““A’proposta de privatizagio da Vale do
Rio Doce € uma insensatez sob todos os
pontos de vista, ndo somente em fun-
Gag do antincio da descoberta de uma
nova jazida de ouro nas vizinhancas de
Carajds.

" Provavelmente, o ouro localizado pe-
los trabalhadores da Vale s6 foi surpre-
§4. _para nés. Certamente ele j4 era do
conhecunento do setor de sensoria-
mento remoto da Nasa, que mantém
um ‘antigo acordo com o Brasil, acordo
mal pactuado, que permite aquela
agénaa governamental americana nio
repassar todas as informagbes geoldgi-
cas qLe -obtém sobre o Brasil.

A “Hescoberta”, portanto, tem seus-
mérltos, masnio é ocentro da questio,

. Como, a rigor, ndo existe surpresa
geolégxca para os satélites, o que preci-
sa seravaliado € o papel da Vale como
agénda de desenvolvimento. Quer di-
zer,, o'potencial mineral do sul do Pard
e “de dutras 4reas do pafs, se nio €é co-
nheado rigorosamente, sobre ele po-
demos pelo menos ter fundadas suspei-
tas, e ¢ certo que 0 territério nacional
abng& védrios “escindalos” geoldgi-
Cos.

No entanto, se a regido sul do Pard
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Defender a Vale

hoje se integra com dinamismo a eco-
nomia nacional em vérios setores, nio
é somente em razdo de suas riquezas
minerais. £ porque existe a Vale do Rio
Doce. E esta empresa foi 14, 20 meio da
selva, fazer investimentos e getar ri-
quezas.

‘Nunca houve impedimento para o
capital estrangeiro investir em Carajds.
A US Steel chegou a participar desse
projeto e se retirou porque ndo quis in-
vestir na constru¢io da ferrovia Cara-
jés-Itaqui. A Vale bancou sozinha o
empreendimento, cumprindo
brio sua missio de agéncia de desen-
volvimento.

Agora que o projeto estd em anda-
mento, com a infra-estrutura construi-

"da, assegurando 3 Vale o controle de
25% do mercado mundial de minérios,

o capital estrangeiro do setor, revelan-
do seu cardter parasitdrio, quet com-
prar por preco vil aquilo que se negoua
construir.

E como se o Estado brasileiro assu-
misse a responisabilidade de construir a
infra-estrutura para, em segmda,
dod-la ao capital estrangeiro, que vai
explorar ¢ nosso subsolo. Mantida a
tradicdo, vai nos legar como heranga os
buracos eas chagas sociais.

Esse é um tipo de colonialismo ainda

com -

mais perverso do que o colonialismo
cldssico, porque, no colonialismo tra-

- dicional, o capital era aportado pelo

colonizador; nesta nova forma de colo-
nialismo, o capital investido na in-
fra-estrutura é aportado pela colénia.

Em resumo, a privatizacio da Vale do. -

Rio Doce equivale & rentincia a qual-
quer projeto nacional, porque esta

agéncia € um dos poucos sistemas glo-

bais do pais que tém capacidade de
atrair investimentos e financiamentos
externos, realizar parcerias estratégicas
¢ manter uma inser¢fio competitiva
num mercado internacional altamente
oligopolizado, como ensina Maria da
Concei¢io Tavares.

Ao implementar tal politica, Fernan-

do Henrique Cardoso estd fazendo o
Brasil econ6émico retroagir ao perfodo
histérico anterior a 1930. Como 2 eco-
nomia é a politica condensada, esse
mesmo governo estd abrindo o cami-
nho, pelo golpe da reelei¢do, paraque o
Brasil politico volte ao Estado Novo.
Essa politica exige a mobilizagio de to-
das as pessoas sensatas em defesa de
nosso futuro como nac¢ao independen-
te.

José Machado, 51, é deputado federal pelo PT-5P,
ex-prefeito de Piracicaba {SP} e [ider da bancada na Ca-
mara.

'-,EMTERMOS o
Vale ouro

" PEDRO SIMON

Duas noticias foram manchete, nos
ultimos dias, e mantém forte correla-
¢80 .com a anunciada privatizagio da
Companhia Vale do Rio Doce.
-.+A:primeira refere-se 4 descoberta de
jazidas de ouro no Pard. Os ntimeros
oscilam entre 150 e 500 toneladas.

-Atoutra € a venda, no Peru, da Are-

quipa Resources. Suas reservas, esti-
‘madas em 150 toneladas, foram adqui-
ridas pela canadense Barrick Gold por
US$ 780 milhes, 2 mesma que jé havia
comprado, h4 dois anos, a mineradora
LAC Minerals, proprietria da mina de
‘ouro de El Indio, no Chile, com 180 to-
neladas, por US$1,7 bilhdo.

As novas descobertas demonstram o
desconhecnnento do nosso potenc1al
de récursos minerais. H4 estimativas de
que, na Amazonia, o patriménio mine-
ral € avaliado em US$ 1,6 trilhdo. Ape-
nas as reservas confirmadas de ouro de
Carajés atingiriam, no mercado, algo
comoUS$4bilhdes.

Qs ntimeros divulgados para que o

o
I

Estado brasileiro abra mao do controle
aciondrio da Vale nunca chegam 4 casa
dos US$ 3 bilhées, valor pouco supe-
rior aos negécios da Barrick Gold para
adquirir duas mineradoras de ouro.
Como os nimeros divulgados néo fo-
ram contraditados, mantém-se as ex-
pectativas sobre os resultados finais
dos trabalhos de avaliacdo contratados
pelo BNDES, '

As duas noticias também repercutem
incerteza sobre o modelo de privatiza-
¢40 proposto para a alienacio dos ati-
vos da Vale. Se € possivel vender jazidas
sem macular a importancia estratégica

“de wma multinacional do porte da

CVRD, por que insistir no modelo de
privatiza¢ao “embloco™?

Se é verdade que a venda da Vale tem
como objetivo principal “fazer caixa”,
os exemplos das minas de ouro chile-
nas e peruanas ndo justificariam a alie-
nacdo de atividades especificas, de cu-
jos bons negécios poderiam resultar os
recursos necessdrios & “manutencio
do programa de estabilizagdo” Por
exemplo, a produgdo de aluminio, as

ot

florestas comerciais e a inddstria de ce-
lulose ou, até, uma ou outra mina de

-ouro? Afinal, o Chile, privatizante, ins-

pirador e multiplicador do “efeito Pis-
co”, ndo manteve o monopélio estatal

sobre-suas reservas de cobre, as maio-
res domundo?

Como valorizar e privatizar a massa
critica que se desenvolveu na Vale du-
rante meio século? Ndo seria mais pru-
dente e estratégico manter o Estado
brasileiro como detentor do conheci-
mento que se adquiriu para transfor-

mar recursos minerais em rlqueza, sem -

ferir a soberania do pafs?

As noticias apenas refor¢am as mi-
nhas dividas e sedimentam as minhas
convicgdes. E por isso que encaminhei
proposicio no sentido de que o Senado
Federal promova, imediatamente, um
amplo debate sobre questdes relativas &
privatizacido da Vale. Com a palavra a

sociedade, a inteligéncia brasileira e, .

principalmente, o governo federal.

Pedro Simon, 66, é senador pelo PMDB-RS. Foi lider do

governe no Senado Federal {governo [tamar Franco),
governador ‘do Rio Grande do Sul (1987—91) e ministro
da Agricultura {governo Samey).
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Incerteza reduzida

“ELISEU RESENDE

A metodologia internacionalmente
utilizada para avaliagio do prego de
venda das acGes de uma empresa con-
siste em. determinar o valor presente
das estimativas- de suas futuras gera-
¢oesde caixa.

Coloca-se a pergunta: “A descoberta
de uma ocorréncia geoldgica de ouro
pode alterar o resultado desse método
de avaliag@o do preco de venda das
a¢des.da CVRD?”

Releva registrar inicialmente que a
geracao operacional de caixa da CVRD
vem se mantendo muito pouco varid-
vel, em torno de US$ 700 mithGes
anuais, ao longo dos wltimos sete anos
(década de 90), mostrando ser pouco
afetada pelos &xitos e riscos inerentes &
pesquisa mineral, Essa: sequenaa regu-
lar das geracdes histéricas de caixa da
empresa reduz as incertezas quanto s
estimativas futuras, para efeito do cdl-
- culo dovalor presente.

Uma segunda constatagio importan-
teé ade que, enquanto a exploragdo do
minério de ferro {fartamente encontra-

do em nosso subsolo), seu transporte e
pelotizacio predominam destacada-
mente nos resultados da CVRD, parti-
cipando com cerca de 50% da receita
bruta e 85% da receita liquida, a explo-
ragio de ouro comparece com apenas
3% dareceita bruta e 7% daliquida.

O ouro passa a ter, assim, pondera-
¢do menor no contexto de uma hasta
publica efetivamente competitiva, em.
que se levam em conta outros fatores
relevantes, a exemplo da expectativa de
expressiva reducdo dos custos opera-
cionais, como decorréncia do gerencia-
mento privado.

Por dltimo, cabe discernir entre a
simples identificagdo de uma ocorrén-
cia geolégica e a descoberta comercial
de uma reserva de ouro. A descoberta
comercial decorre de criteriosa avalia-
¢d0 econdmica, para assegurar, a pre-
¢os de mercado, o retorno dos investi-

mentos no desenvolvimento do projeto

enaprodugio.
Assim sendo, os efeitos de uma des-

coberta comercial, j4 sendo conheci-

dos, estardo considerados nos fluxos de

caixa projetados e, consequentemente,

na determina¢io do pre¢o de venda da
empresa. Quanto 2 identificagio ou
descoberta de ocorréncia geoldgica,
pode ela ter ou nio significado econé-
mico.

Por isso, nos negdcios de mineragio,
atribui-se valor ao chamado direito mi-
nerério, adquirido pelo concessionério
quando da outorga, pelo poder conce-
dente, da concessio de pesquisa. Esse
valor cresce na medida em que se reve-
lem indicagbes de uma descoberta co-
mercial. ‘

No modelo de privatizagio da CVRD,

.os valores dos direitos minerdrios serdao

atribufdos aos atuais acionistas, na for-

ma de debéntures que lhes garantam a

devida participagdo nos resultados fu-
turos das descobertas comerciais pro-
vindas das pesquisas hoje desenvolvi-
das.

Dessa forma, uma descoberta de
ocorréncia de ouro ndo deve ser moti-
vo para alterar o calendério e os proce-
dimentos adotados para a privatizacao
da companhia.

Eliseu Resende, 67, é deputado federal pelo PFL-MG ¢
membro titufar da Comissdo de Minas e Energla da Cé-
mara dos Deputados,




