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Mals turbulencna

na Vale

Suspeitas de manipulacdo no
mercado de acbes criam mais ruido no
processo de privatizagdo

N 2 semana passada a Comissio de
Va!ores Mobili4rios, CVM, que é o
fiscal do- mercado aciondrio brasileiro,
dedicou-se a observar o que anda aconte-
cendo com as agles da Companh:a Vale
do Rio Doce, a mais rentdvel e mais efi-
ciente empresa estatal brasileira. A inves-
_ tigacdo foi deflagrada por uma forte boa-
taria, dando conta de que vérias corretoras

haviam recheado suas carteiras com acdes

da Vale, antes do antincio da descoberta

‘pela empresa de uma mina de ouro no-

Pard, quinze dias atrds. Oficialmente, a
‘CVM explica que sua investigagao € roti-
neira, € que serve para manter o mercado
sob controle. Mas o caso da Vale nfio é de
rotina. A CVM montou um’ processo e
est4 farejando qualquer coisa.
_- A desconfianca, despertada peia boata-
ria, € de que, 3s vésperas do aniincio ofi-
cial da descoberta da mina, algumas
empresas compraram muitas agdes da
Vale. Para provar esse movimento, a
CVM precisa examinar os registros de
mais .de 150 000 transagdes. Depois, €
preciso descobrir se alguém lucrou ven-
~dendo esses papéis logo depois do antn-
“cio. Por fim, é preciso haver indfcios fir-
~mes de que quem fucrou sabia da mina e
_do antncio oficial da descoberta por
algum mformante privilegiado, Ainda ndo
" ha provas de que alguém se tenha com-
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- magdo era banal, mas

portado mal no episédio da mina da Vale,
mas a CVM s6 estd comegando seu traba-
lho, que foi iniciado em resposta aos boa-
tos e ndo a fatos concretos,

BaraFA — O burburinho da semana passa-
da foi apenas mais um na histéria recente da
Vale. Desde que estreou na lista das estatais
privatizéveis, ela vem sendo acompanhada
por uma turbuléncia mais ou menos forte,
mas constante. Primeiro, houve um antn-
cio, meio sem queter, da chefe do processo
de privatizagio do
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Bolsa do Rio: volume
de negécios com a Vale
.esté_sbh invesﬁgag:éo '

mundo queria dar seu pai-
_pztc calgado em.um sem- -
- ndmerd de argumentos
- irrefutdvels. Qua.ndo esse
- prob!ema parecia ter sido-.
~superado, ‘e acontecen g -
concorréncia das empresas
que tinham interesse em
‘avaliar a Vale para o leildo, -
surgiv novo bafafd. O
BNDES preteriu o grupo
“de concorrentes que apre- .
seatava - 0% pregos mais
~atraentes, entre eles 0
banco Morgan Stanley. As -
tltimas agita¢Bes foram -
provocadas pela mina de -
‘ouro paraense ¢ pelas .
investigacGes daCVM. - -
A privatizagiio da Vale estd marcada -
para outubro, quando serd levado a leildo
o primeiro lote de agdes da empresa. No
mercado ndo hd nenhuma divida de que
toda a twrbuléncia que cerca a empresa é
produto do interesse de algumas pessoas
em tumultuar o processo de privatizago.
Quando se anunciou a descoberta da mina
de ouro, por exemplo ministros do gover-
no se levantaram para dizer que a estatal
nio deveria mais ser vendida, ou que ela -

‘estaria valendo muito mais do que se ima-

gina, 0 que ndo passa de uma bobagem.
Discussdes e pressdes sempre aconte-
cem em processos de privatizagio —
MESMO nos que envolvem empresas
pequenas e quebradas, Nio seria.de
esperar que a Vale passasse inc6lume por
esse periodo e jd se sabe que, até que o
negécio seja fechado, ainda haverd muito
barulho. O governo ndo tem nenhuma
obriga¢io de privatizar a Vale. Ela é uma
boa empresa, que

governo FHC, Elena
Landau, de que a
Vale seria mesmo
privatizada. A infor-

0 aniincio de Elena
Landau foi seguido
de desmentidos vee-
mentes, explicagles e
contemporizagdes.
Depois, veio a dis-
cussfio intermindvel
sobre se a Vale deve--
ria ser vendida inteira.
ou aos pedagos. Todo

- Carajas, da Vale:
estatal eficiente
e rentivel }

néo pesa sobre oy
cofres piblicos. Po-’
de permanecer esta-
tal. O problema ¢
que ela estd no pro-
grama oficial de pri-"
_ vatizacio e hd inves-
tidores se preparan-’
do — ¢ inclusive
gastando dinheiro —
para entrar o pro-
. cesso de venda. Nio
¢ bom sinal que & -
governo permanega:
em cima do. muro,
hesitante sobre " a
cvantagem ou - des-
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" vantagem de vender -



