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Mercados reemergentes

MARCOS TROY)JO

O conceito de “mercados emer-
gentes” surgiu nos tltimos anos co-
mo ideia associada ao desenho do
futuro. Demografia, escala territo-
rial, baixos custos de producao,
acesso privilegiado a commodities
—vetores de uma mudanca no eixo
da geoeconomia.

Nacdes como os Brics (Brasil,
Russia, India e China) alcancaram
status de “usinas de crescimento”.
Expansao liderada por exportacdes
na China; “economia em transicao”
paraomercado na Rissia; “outsour-
cing” e empreendedorismo tecno-
16gico na India, e “substituicao de
importag¢des 2.0” no Brasil mantive-
ram a economia aquecida —e ten-
sdes sociais arrefecidas.

Adaptaram-se com sucessoa “glo-
halizacao profunda” radicalizada pe-
lo fim da Guerra Fria, ou a “desglo-
balizacao” —l6gica do cada um por
si que influencia o comportamento
internacional desde a crise de 2008.

Esse contexto levou a uma ingé-
nua projecao. Os Brics estariam fa-
dados a, inercialmente, liderar um
processo de convergéncia dos emer-
gentes rumo aos padrdes de desen-
volvimento das economias mais ma-
duras. No advento de crises, obser-
variamos um desejado “decou-
pling” —o descolamento entre o
imobilismo dos desenvolvidos e o
dinamismo dos emergentes.

Nos Gltimos meses, no entanto, a
lua de mel com os emergentes se des-
gastou. Suas economias desacelera-
ram. Em contraste, Estados Unidos
e Japao se recuperam. A Europa, ain-
da que lentamente, esta saindo da
recessao. Alterou-se o panorama dos
fluxos internacionais de liquidez.

Isso tem levado a um novo e
apressado prognostico. Nada mais
de convergéncia ou “decoupling”.
Estariamos de regresso a engessa-
da hierarquia Norte-Sul.

Na realidade, o desempenho ao
longo dos préximos anos estara me-
nos relacionado ao que hoje se ro-
tulam economias avancadas ou
emergentes e mais a capacidade de
se moldarem competitivamente a
“reglobalizacao” em curso.

Ao contrario de um novo “mun-
doplano”, areglobalizacdo nao tra-
ra umaverticalizacao aguda das di-
namicas supranacionais de integra-
¢ao regional, politica e juridica. Nao
ambicionara a comunhao de visdes
de mundo. Nao florescera de um
grande pacto global costurado por
todas as na¢des num palco como a
ONU (Organizacao das Nac¢oes Uni-
das) ou a OMC (Organiza¢do Mun-
dial do Comércio).

A reglobalizacao sera mais “su-
perficial” —concentrada em comér-
cio, investimento e fortalecimento
de redes produtivas. E “seletiva” —
resultara de acordos envolvendo, por
um lado, EUA e Europa, e, por ou-
tro, EUA e paises banhados pelo Pa-

Emergente ou desenvolvido,
ganhara o pais que abandonar
a certeza do “automatismo
inevitavel” de sua ascensdo e
incrementar a inovacdo

cifico nas Américas, Asia e Oceania.

Sera ainda modelada pelo suces-
so ou fracasso da China em conver-
ter-se numa economia de consumo
e elevado valor agregado.

Nela, tera pouco espaco o neo-
mercantilismo asiatico, como o pra-
ticado pela China desde que Deng
Xiaoping estipulou ndo importar a
cor do gato, mas apanhar o rato.
Tampouco impressionara a enver-
gadura de projetos de associac@ao
regional-ideologica ou de neode-
senvolvimentismo autarquico de
paises como o Brasil.

Assim, os que hoje classificamos
como emergentes podem estagnar-
se. Porém, o mesmo também é ver-
dade em relacdo a economias ma-
duras que deixaram de lado os im-
perativos do trabalho duro e da
constante reinvencao.

Escasseardo as chances de na-

¢Oes que, por integrarem um qua-
dro comunitario, deram-se ao luxo
da irresponsabilidade fiscal e da
concessao de beneficios trabalhis-
tas e previdenciarios ndo sustenta-
dos pela produtividade de suas eco-
nomias. Ebem o caso da Europa me-
diterranea e o severo ajuste a que
tem de submeter-se.

A reglobalizacao pertencera
aquelas nacdes que privilegiarem
ambientes amigaveis aos negocios,
regras do jogo bem estabelecidas e
integracdo a cadeias produtivas
transnacionais.

Entre os atuais emergentes ou de-
senvolvidos, ganharao os que aban-
donarem a certeza do “automatis-
mo inevitavel” de suaascensdo ere-
direcionarem excedentes para o in-
cremento da inovacao.

Esses paises, ainda que perten-
cam originalmente a um ou outro
polo da antiga geografia Norte-Sul,
serdo os verdadeiros “mercados ree-
mergentes”.

MARCOS TROY)O, 46, economista e cientista social,
& professor do Ibmec (Instituto Brasileiro de
Mercado de Capitais) e diretor do BRICLab na
Universidade Columbia

Recuo estratégico

CARLOS BITTENCOURT, MARIA JULIA ANDRADE E RAUL DO VALLE

Pouca gente sabe, mas o Brasil &
0 pais com a maior producdo mine-
ral em toda a América Latina.

Entre 2001 e 2011, a producéo bra-
sileira cresceu 550% e a participa-
¢ao da indistria extrativa mineral
no PIB saltou de 1,6% para 4,1%.

Boa parte dessa producao, no en-
tanto, é destinada a exportacgao,
principalmente para a China, que
compranosso ferro e nos vende car-
ros e eletrdnicos.

Estima-se que, em 2008, o pais
tenha exportado 680 mil empregos
junto com o minério de ferro bruto.

Segundo o Ministério de Minas e
Energia, produziremos em 2030 o
triplo de ferro que produzimos ho-
je. Minerais como o cobre devem ter
producao 500% maior até 1a.

Para atingir essa meta, a presi-
dente da Reptiblica encaminhou ao
Congresso um projeto que preten-
de revogar a lei atual, de 1967, e es-
tabelecer novos marcos para o se-
tor. Embora tenha caido o regime
de urgéncia, que previa sua votacao
em 45 dias, o acordo é que ele seja
analisado em rito “expedito”.

Um novo marco juridico é de fa-
to necessario e alguns pontos do
projeto sdo bem-vindos, como os

0 projeto do novo marco
regulatorio da mineracio,
embora trate dos direitos das
empresas e do Estado, nio traz
uma linha sobre seus deveres

que pretendem organizar o sistema
de autorizagdes, hoje totalmente
cabtico, ou o que prevé o aumento
do valor dos royalties, ja que o Bra-
sil éum dos paises que menos se be-
neficia da renda mineral.

Mas esse marco legal precisa ser
compreendido e discutido pela so-
ciedade, no tempo apropriado, pois
criara um sistema que vigorara pe-
lo menos pelos proximos 40 anos,
com profundos impactos sobre a
economia e o territério brasileiros.

Héauma série de impactos diretos
associados a mineracao que ndo de-
vem ser desprezados. Vao desde a
contaminac¢ao da agua por metais
pesados a desestruturacdo socioe-
condmica de comunidades inteiras.

O projeto, embora trate muito
bem dos direitos das empresas e do
Estado (regras para os royalties,
contratos, concessoes etc.), nao traz
uma linha sobre os seus deveres.

Questdes fundamentais como a
definicao de areas livres de minera-
¢ao, direitos das pessoas e comuni-
dades impactadas (inclusive o de
serem consultadas previamente a
instalacao dos empreendimentos),
garantias financeiras para cobrir da-
nos ambientais durante e ap6s a ex-
ploracdo, limites a sobre-explora-
¢ao da mina em funcao de aqueci-
mentos momentaneos do mercado,
entre outras, simplesmente nao
constam do projeto.

Se vamos rever nosso marco le-
gal, que seja para efetivamente mo-
derniza-lo, incorporando direitos e
valores que nao estavam presentes
havia 46 anos. A chance é agora.

Para tanto, a pressa em sua apro-
vacao tem que ser trocada pelo in-
teresse em escutar a sociedade, al-
g0 que, infelizmente, pouco acon-
teceu até o momento.
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Mensalao

Causa incémodo essa infinda-
vel peca teatral bufa do mensa-
130. Ha pouco tempo, para nos,
leigos, tinha-se como certo que,
ao ser proferida a sentenca no
STF, nao haveria mais o que fazer
sendo cumpri-la. Nao é o que ve-
mos. Ha uma infindavel gama de
recursos que passam a mostrar
resultados favoraveis aos réus ao
reverter algumas penas. Foram
aceitos argumentos em que con-
denados por crimes semelhantes
deveriam ter penas iguais. Isso
tem certa logica. Mas é triste ver
uma legislacao que iguala penas
por baixo, e ndo por cima.

RICARDO PINTO (S&o Paulo, SP)

*

A escapada de José Dirceu de
um presidio, eventualidade cogi-
tada por Rogério Gentile (“Olho
vivo”, “Opinido”, ontem), ndo é
inverossimil, em vista dos piso-
teamentos, por alguns governos
latino-americanos e, principal-
mente, por Cuba, do lastro basi-
co e histérico do direito interna-
cional. Seria uma quebra jamais
vista de principios a concessao
de asilo por crime comum, porém
entre o céu e a terra podem ocor-
rer todas as infamias.

AMADEU R. GARRIDO DE PAULA (Sdo Paulo, SP)
*

0 deputado Valdemar Cos-
ta Neto (PR-SP) disse que vai pa-
gar a sua divida na prisdo. Mas
a prisao nao paga divida, é uma
punicao pelo delito praticado. O
que paga a divida é a devolucao
do dinheiro. Entdo o que o povo
quer saber é o seguinte: e ai,
deputado, vai devolver a grana
surrupiada?

FLAVIO CARDOSO (Guariba, SP)

Guerra na Siria

0s EUA nao cumprem reso-
lucdo da ONU. Impoem o que
acham certo, e tudo resulta do
seu poderio bélico e econémico.
Agora, 0 governo norte-america-
no quer atacar a Siria porque en-
tende que o governo Assad ma-
tou inocentes com o uso de ar-
mas quimicas. Com tanta belige-
rancia, uma pergunta fica no ar:
por que os EUA nunca se interes-
saram em salvar da morte por fo-
me os pobres paises africanos?

JOSE LINEU DE FREITAS (Brasilia, DF)
*

E usual a critica aos EUA quan-
do o pais tenta proteger ou pelo
menos ajudar o povo de um pais
governado por um ditador. Nin-
guém toma qualquer atitude,
mas basta que o governo norte-
americano entre na questao para
choverem criticas e mais criticas.
Porque a ONU, a Unasul, os pai-
ses arabes e 0s paises europeus
nao fazem algo para tentar por
um fim ao massacre na Siria?

CLAUDIR JOSE MANDELLI (Tupd, SP)

*

O artigo de Gideon Rachman
(“O mundo ainda depende mais
do que pensa da América poli-
cial”, “Mundo”, ontem) desin-
forma ao confundir hipétese (in-
teresseira) e fato: nao ha provas
concretas de que o governo sirio
teria usado armas quimicas. Se os
EUA tém as provas, que as mostre.

E quem daria o papel de poli-
cial do mundo ao governo de um
pais que, além das matancas que
pratica em todo o planeta, siste-
maticamente desrespeita as nor-
mas internacionais? O proéprio
Obama o comprova: disse que a
planejada a¢ao militar estaduni-
dense contra a Siria ndo necessi-
ta de aprovagao do Conselho de
Seguranca da ONU.

1ZILDO CORREA LEITE (Vitdria, ES)

Espionagem dos EUA

Ahilariante e patética justifi-
cativa esgrimida por Obama, de
que a sistematica bisbhilhotagem
norte-americana tem como obje-
tivo “entender melhor o mundo”,
ofende a inteligéncia humana e
agride os paises aliados.

FRANZ ENRIQUE MELCHERTS (Curitiba, PR)

Lei Rouanet

Espera-se de uma lei da natu-
reza da Rouanet que fomente
politicas de Estado (e nao de go-
verno) para a cultura, ou seja,
que dé condi¢bes materiais du-
radouras para que as expressoes
culturais @ margem do mercado
se apresentem. Isso significa,
por exemplo, estimulo a bibliote-
cas publicas e conservatérios de
mausica. Financiar desfiles de mo-
da, que ja tém tanto espaco, pa-
rece apontar para um problema
dalei. O esforco deveria ser entdo
o de modifica-la.

LUIZ CARLOS MONTANS BRAGA (Varginha, MG)
*

Antigos e tradicionais concei-
tos, se rompidos, podem tornar a
cultura permeavel para agregar
novos elementos como a moda,
que pode nao tornar o pais uma
poténcia respeitavel, mas que,
seguramente, contribuira para a
divulgacao de nossa identidade,
visto que reflete saberes e o jeito
de ser de um povo.

INES VIEIRA LOPES PIRES (Campinas, SP)

Guia de viagens

Sou assinante da Folha ha
mais ou menos 20 anos. Fica fal-
tando alguma coisa no meu dia a
dia se, por alguma razao, nao re-
cebo o jornal. Na quarta-feira, ao
1é-lo, fui agraciado com a coluna
de Marcelo Coelho (“Bem-vindo
axenofobia”, “Ilustrada”). Qual
nao foi minha surpresa ao ficar
sabendo que faz parte da minha
modesta biblioteca um exemplar
de “Savoir-Vivre International”,
aque ele faz referéncia.

LINDOLFO S. MARQUES
(Curitiba, PR)
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MERCADO (s.seT, pic. 83) O info-
grafico que acompanhou a repor-
tagem “Governo faz pressao para
salvaguardar OSX e MMX” foi pu-
blicado com dados incorretos so-
bre as acoes da OSX e da MMX.
A queda nas a¢oes da MMX des-
de o maior valor alcancado é de
89%, e ndo de 97%. O maior valor
atingido pela acao foi de R$ 20,76,
em 10.jun.2008, e ndo de R$ 14,39.
A acado da empresa fechou a
R$ 2,20 anteontem, e ndo a
R$ 0,91. Ja a queda nas acbes da
0SX desde o maior valor alcancado
é de 97%, e nao de 85%. O maior
valor atingido pela acdo foi de
R$ 32, em 19.mar.2010, e nao de
R$ 14,39. A acdo da empresa fe-
chou a R$ 0,91 anteontem, e
ndo aR$ 2,20.

COTIDIANO (.51, pac.c1) O grafi-
co “Rotas simuladas”, que acom-
panhou o texto “Tempo de voo

da ponte aérea SP-Rio pode cair
8 minutos”, informou erronea-
mente os percentuais de econo-
mia potencial de tempo de voo. Os
percentuais corretos sao os se-
guintes: Cumbica/Brasilia (7%),
Cumbica/Galedo (4%), Cumbica/
Santos Dumont (16,3%), Congo-
nhas/Brasilia (12,8%), Congonhas/
Galedo (3,3%), Congonhas/Santos
Dumont (19,3%), Brasilia/Galeao
(8,8%), Brasilia/Cumbica (7,5%),
Brasilia/Viracopos (2,4%), Bra-
silia/Santos Dumont (3,5%), Bra-
silia/Congonhas (5,4%), Viraco-
pos/Galeao (6,5%), Viracopos/Bra-
silia (4%) e Viracopos/Santos Du-
mont (18,9%).

ILUSTRADA (s st1,Phc.£14) Notexto
“Bem-vindo a xenofobia”, o guia
de viagens “Savoir-Vivre Inter-
national” foi incorretamente ci-
tado com o titulo “Savoir Faire
International”.



